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Fundacéao Eletrobras de Seguridade Social

ATA DA 5022 REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO FISCAL DA FUNDAGCAO
ELETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL - ELETROS

No primeiro dia do més de dezembro de 2025, as 9h00min, ocorreu a 5022 Reunido
do Conselho Fiscal da Eletros, por meio do link de videoconferéncia, com a
participacdo dos Conselheiros Fiscais Efetivos, José Luiz Grinewald Miglievich
Leduc (Presidente), Wanderson Luiz Lopes Fortunato, Juvenor Pereira da Silva
Junior e Gustavo Botrel Coutinho de Melo, assim como dos Conselheiros Suplentes,
Rosane Barboza da Silva, Paula Isabel da Costa Barbosa e Marcio Kennedy de
Almeida. Tendo sido verificado o quérum minimo previsto no art. 45, § 2° do
Estatuto da Eletros, a reunido do Conselho Fiscal da Eletros — CFE teve inicio para
tratar dos assuntos constantes da Convocagao, conforme a seguir.

1.Plano de Trabalho Mensal do CFE - Apds feitas as saudagdes de praxe o
Presidente José Luiz Griinewald Miglievich Leduc, saldou todos os presentes e deu
inicio aos trabalhos com o item 1.1. Avaliacdo de Notas Técnicas para
alienacao e/ou arrendamento dos Imodveis, conforme item 3 -
Acompanhamento Financeiro, subitem 2.4 do Plano de Trabalho Anual do
CFE - Estiveram presentes o Diretor Financeiro, Luiz Guilherme de Franga Nobre
Pinto, e o Especialista de Investimentos, Marcelo Gouveia, que apresentaram
esclarecimentos acerca da solicitacdo de devolugdo — Denuncia Antecipada - do
imovel Mario Bhering. Foi informado que, no més de julho, a Eletrobras
encaminhou correspondéncia informado sua intencdo de entregar o imodvel e,
segundo o que consta no contrato, a Eletros tem 90 dias para realizar o
recebimento do imovel, o que ocorreria em outubro. Contudo, foi informado a
locataria que seria contratada empresa especializada para relizar vistoria. Sendo
assim, em 16/10/25, a Eletros encaminhou a Eletrobras a resposta sobre a entrega
do imdvel, acompanhada do relatério elaborado pela empresa Caule. Ressaltou-
se que o contrato de aluguel prevé a subdivisdao do imovel e que, conforme
clausula contratual e todas as correspondéncias enviadas, o aceite da entrega
somente podera ocorrer mediante o pagamento da multa contratual, juntamente
com o valor do aluguel corrente e o SULT associado. No dia 21/11, a Eletrobras,
agora denominada Axia, encaminhou carta resposta discordando dos valores
apresentados e solicitando uma reunidao o mais breve possivel, o que ocorreu no
dia 24/11. O Diretor indicou que encaminhara ao CFE a carta resposta da Eletros
encaminhada a Axia, no dia 26/11, onde informa ndo concordar com a posicao da
locataria, ficando claro tudo que envolve essa discussdo. Diante disso, embora
esperasse algum tipo de argumentacao — mesmo com o contrato sendo claro -,
a Diretoria entende que ndo possui expertise em direito imobilidrio, motivo pelo
qual decidiu contratar um escritério advocaticio especializado que é essencial para
embasar e subsidiar tecnicamente a decisdo da Diretoria e do Conselho. Ha uma
reuniao solicitada pela Axia para o dia 03/12, mas ainda nao confirmada. O
Presidente do Conselho, José Luiz G M Leduc, questionou se a contratacdo do
escritdrio seria um procedimento recorrente. O Diretor Financeiro Luiz Guilherme
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esclareceu que ndo, mas que, diante da urgéncia e da necessidade de um parecer
juridico robusto e tecnicamente fundamentado, a contratagdo excepcional tornou-
se necessaria, o que levou a aceleracdo do processo, com a avaliacdo de quatro
escritorios especializados. A expectativa é que esse parecer seja concluido na
segunda semana de dezembro. O Diretor Luiz Guilherme esclareceu ainda que a
Axia ja desocupou o imdvel ha alguns meses, restando apenas a retirada do
datacenter. Acrescentou que a principal preocupacdo nao é a entrega fisica do
imovel, mas sim o valor da multa resciséria, por se tratar de montante
significativo. No entanto, até o momento ndo existe nenhuma pendéncia de
pagamento. O Presidente José Luiz G M Leduc e os membros do colegiado
parabenizaram o Presidente Rudolph Teixeira por sua posse. Manifestaram que
caminharao juntos diante de tantos desafios e que o0 novo Presidente pode contar
com o apoio do CFE para o seu mandato. O Presidente Rudolph agradeceu as
manifestacgoes, destacou, ainda, a importancia de buscar uma solugao consensual,
construtiva e equilibrada para ambas as partes.

Invertemos a pauta para tratar do item 3 - Informacoes da Diretoria 3.1.
Preparacao para emissao do Parecer Sobre Estudos Técnicos de
Adequacao dos Planos de Beneficios Previdenciarios - Apds as saudacoes, o
Diretor de Beneficios Previdenciarios, Carlos Eduardo Brasil Pereira, apresentou o
tema acompanhado por Bruno Sardinha Lopes (DBA), Thiago Castello e Samantha
(Towers), que prestaram os esclarecimentos técnicos. Tratou-se das premissas das
hipoteses biométricas e demograficas de todos os planos e das premissas
econdmicas e financeiras dos planos EPE, CD I, Eletros Multi e Prevserv Brasil,
lembrando que o CFE recentemente emitiu parecer para as premissas economicas
e financeiras dos Planos BD, CV ONS e CD Eletrobras. Diante dos questionamentos
colocados pelo Presidente José Luiz G M Leduc, o Diretor Brasil destacou que o
estudo deste ano exige abordagem distinta dos anos anteriores, ressaltando
divergéncias técnicas verificadas e a necessidade de a Previc unificar
entendimentos. Informou que o Comité analisou as premissas, que as Notas
Técnicas foram disponibilizadas e que o intervalo de confianca adotado esta dentro
do permitido pela legislagdo. Thiago Castello explicou a metodologia da tabua de
mortalidade, mencionando que os estudos sao revisados anualmente e que nao
houve necessidade de substituicao. O Diretor Brasil recomendou manter as
premissas de 2025 também para 2026. Bruno complementou dizendo que a
composicao da massa reforca a robustez do estudo, especialmente nos planos com
renda vitalicia, e que os demais planos ndo sao afetados. Informou sobre a revisao
dos testes estatisticos, a atualizacdao dos niumeros e a manutencdo das premissas
e taxas aprovadas pelo CDE. O Diretor Brasil registrou que as deliberacdes serao
encaminhadas, mas ndao ha& urgéncia e colocou-se a disposicdo para
esclarecimentos referentes a emissdao do parecer. Sem manifestacdes adicionais
dos conselheiros, o Presidente José Luiz G M Leduc agradeceu a apresentacao.
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Invertemos a pauta para tratar do item 1.4. Avaliacao do Relatorio
Gerencial de Avaliacao dos Gestores Externos, conforme item 5 -
Avaliacao de Investimentos, subitem 2 do Plano de Trabalho Anual do CFE
- Esteve presente a Gerente da Gestao de Riscos e Controles Internos - PRG,
Adriana Mezabarba, que iniciou apresentando a analise para encaminhamento ao
Comité de Investimentos, destacando que os fundos de renda fixa seguem acima
de 95% do CDI e que, em renda variavel, o fundo Camboinhas teve desempenho
muito inferior, recomendando-se o resgate total, ja validado pelo CI em 14/11. O
maior apontamento permanece no Fundo Constance. Em seguida, apresentou o
andamento da Fase 5 do Projeto de Aperfeicoamento de Riscos, informando que a
recertificagdo ocorrera na primeira semana de dezembro e que o cronograma esta
adiantado. Destacou melhorias nos processos, mas apontou riscos criticos em
areas como DF e no processo de empréstimos, que aguarda alinhamento com a
Sinquia. Adriana reforgou que 0s riscos precisam ser reavaliados conforme
evolugao dos processos, com apoio dos respectivos donos do processo, buscando
assegurar que os controles sejam suficientes e, quando necessario, promovam
melhorias. Informou que o RAC é realizado semestralmente e que processos
relacionados ao instituto, relacionamento e comando atuarial sao elaborados pela
DBR, devendo os gestores realizarem os ajustes necessarios.

Invertemos a pauta para tratar do item 1.6 Avaliacdo do Relatério de
Status de Implementacao, conforme item 7 — Gestao de Riscos e Controles
internos, subitem 2, do Plano de Trabalho Anual do CFE - (Periodicidade
Bimestral) Tema desta Pauta e remanescente da Pauta da 499° RCFE -
Complementando os esclarecimentos, a Gerente da Gestao de Riscos e Controles
Internos - PRG, Adriana Mezabarba, apresentou o tema e destacou que o relatério
tem por objetivo apresentar as providéncias ocorridas no periodo, bem como o
“status” de implementacdo das estratégias de mitigacdo de riscos, da continuidade
ao que ja foi apresentado ainda de forma incipiente ao CFE anteriormente,
destacando as agoes iniciadas, os meios de monitoramento e os fatos relevantes
do periodo, dentre os quais citou o processo de contratacao de auditoria prévia
para fins de recertificacao de qualidade para os processos da Diretoria de
Beneficios Previdenciarios, a revisdao dos processos, riscos e controles da
Presidéncia por area, entre outros.

Invertemos a pauta para tratar dos itens em conjunto dos itens 1.8 e 1.9:
1.8. Avaliacao do Relatério Gerencial de Riscos de Investimentos,
conforme item 5 - Avaliacao de Investimentos, subitem 1 do Plano de
Trabalho Anual do CFE - Remanescente da Pauta da 500° RCFE e 1.9
Avaliacdao do Relatorio Gerencial de Riscos, conforme item 7 - Gestdo de
Riscos e Controles Internos, subitem 1 do Plano de Trabalho Anual do CFE
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- Remanescente da Pauta da 500° RCFE - Ainda presente, a Gerente de Gestdo
de Riscos e Controles Internos - PRG, Adriana Mezabarba, apresentou o relatorio
Gerencial de riscos de investimentos. Esclareceu que a Aditus necessita de todos
os relatérios consolidados para emitir sua avaliagcdo, considerando o
comportamento de mercado e os apontamentos de risco, antes da materializagao
de qualquer evento. Informou que, no que se refere aos riscos de crédito, nao
houve apontamentos. Quanto ao risco de liquidez, destacou que os planos
permanecem acima margem consideravel de conforto, conforme registrado no
relatorio. Ressaltou que, em renda fixa, ha indicacao relacionada a forma de gestao
dos ativos, observando que parte da carteira deve permanecer nessa classe para
garantir a liquidez necessaria ao pagamento dos beneficios. Em relagao aos riscos
de mercado, informou que nao foram identificados desenquadramentos relevantes
diante dos valores analisados e dos limites estabelecidos pelas politicas internas e
normativos externos. Observou, ainda, que o relatério da Aditus foi apresentado
de forma clara, reforcando que a consultoria realiza a marcacao a mercado e a
oficializacao dos apontamentos de risco, contribuindo para a adequada gestao e
monitoramento dos planos.

Invertemos a pauta para tratar do item 1.5. Avaliacao do Relatério
Gerencial de Custos com a Administracao dos Investimentos, conforme
item 5 - Avaliagao de Investimentos, subitem 3 do Plano de Trabalho
Anual do CFE - Pra finalizar, a Gerente de Riscos e Controles Internos - PRG,
Adriana Mezabarba, apresentou o relatério com base no Resumo de Informagoes
dos Fundos. Informou que, apesar do resgate total de um fundo, nao houve
alteracOes relevantes a destacar. Esclareceu que o patrimbnio deve seguir as
alocacdbes minimas e obrigatorias, evitando ndo conformidades. Sobre a
redistribuicdo dos recursos, confirmou ao Presidente Leduc que o Comité de
Investimentos ja avaliou o tema e que as novas alocacdes devem ser feitas dentro
dos limites da politica. A Conselheira Suplente Rosane questionou sobre a NT 021
e riscos dos fundos, e Adriana explicou que o foco estd em taxas, performance e
aderéncia. Comentou ainda que o Constance nao aparece no relatorio devido as
decisbes anteriores sobre sua manutencgao.

Invertemos a pauta para tratar do item 1.2. Avaliagao do Relatoério
Gerencial da Gestao do Contencioso, conforme item 3 - Acompanhamento
Financeiro, subitem 2.6 do Plano de Trabalho Anual do CFE - Esteve

presente a advogada lotada na Gestdo Juridica - PRJ, Mayara Rigueira, que
apresentou os processos Civeis, Tributarios e Trabalhistas, com base no més de
setembro de 2025, e prestou os esclarecimentos necessarios. Diante de algumas
duvidas dos membros do Conselho Fiscal relacionadas a contabilizacdo dos
processos do contencioso (Valores Tributarios),a Secretdria da reunido, Rita
Ribeiro, sugeriu que, na proxima apresentacao, o tema seja tratado em conjunto
com a Gerente Renata Ferretti, da Geréncia de Controladoria — DFC, por possuir
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uma visao mais sintética sobre o assunto. A proposta tem por objetivo esclarecer
todos os pontos levantados, sendo acatada por todos os presentes.

Invertemos a pauta para tratar do item 1.3. Acompanhamento da
regularidade da habilitacdo para o exercicio de cargos ou funcoes,
certificacao e qualificacao, conforme item 4 - Conformidade com Normas
e Regulamentacoes, subitem 4 do Plano de Trabalho Anual do CFE - Esteve
presente a Especialista de Governanca Corporativa Malba Patricia Herbene da
Cunha Palhano Teixeira, lotada na Secretaria de Governanca do Conselho
Deliberativo - SEG, para esclarecimentos referentes as certificacdes e habilitagdes
dos conselheiros. A Conselheira suplente Rosane Barbosa questionou sobre a data
fim da Certificacdo do Conselheiro Efetivo Presidente José Luiz G M Leduc
(26/09/2025), a Especialista Malba esclareceu que o mesmo ja possui pontuagao
exigida para a renovacao. O Conselheiro Juvenor abordou a questao do
Conselheiro Deliberativo Marcelo (suplente da Conselheira Aline, Presidente do
CDE), que nao apresentou Certificacdo até o presente momento e ndo tem dado
mostras de que esteja buscando sua certificacao para atuar de forma efetiva. Na
opiniao do Conselheiro Juvenor, esta situacao deixa o CDE fragilizado, podendo
eventualmente ter que atuar sem o numero adequado de seis conselheiros, caso
a conselheira efetiva tenha qualquer impedimento. Finalizando, externou opiniao
de que o CDE ou a Patrocinadora deveriam tratar o assunto na busca de sanar
esta situacgao.

Invertemos a pauta para tratar do item 1.7. Avaliacao do Relatoério
Gerencial de Denuncias, conforme item 7 — Gestao de Riscos e Controles
internos, subitem 3, do Plano de Trabalho Anual do CFE - Esteve presente o
Gerente da Auditoria Interna - AUD, André Dias, que apresentou o Relatério
Gerencial de Denuncias referente ao més de Novembro/25 para conhecimentos do
colegiado.

2. ATAS das Reunioes da Diretoria, do Conselho Deliberativo e dos
Comités. E 2.1 Examinar se os Atos de Gestao Praticados pelos Colegiados
de Conselho Deliberativo e Diretoria Executiva estao aderentes as
competéncias estipuladas no Estatuto Social e Legislacdo - Foram
apreciadas as atas das reunides 13322, 13352, 13373, 13383, 13392 e 13402 da
Diretoria Executiva. Foram apreciadas também as atas das reunides do Conselho
Deliberativo CDE 5682, 5682-A, 5773, 5793, 5822 e 5873,
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3. Informacoes da Diretoria — 3.2. Acompanhamento das

recomendacoes do CFE - Estiveram presentes o Presidente da Eletros Rudolph
Fabiano Alves Pedroza Teixeira, o Diretor de Beneficios Previdenciarios, Carlos
Eduardo Brasil Pereira e o Diretor Financeiro Luiz Guilherme de Franca Nobre Pinto
referentes as demandas/recomendacoes feitas pelo CFE, apds esclarecimentos as
pendéncias foram sanadas e superadas, ficando pendentes somente os seguintes
itens:

e Politica de retencao de participantes — Foi solicitado a elaboragcdo de um relatério
referente ao ano de 2025 contendo o quantitativo necessario para avaliar a politica
de retencdo na Eletros. O referido relatdrio devera apresentar o comparativo entre
os desligamentos ocorridos nas patrocinadoras e o numero de participantes que
optaram por permanecer na Eletros - Apds esclarecer duvidas com relagcao a
solicitacdo, o Diretor de Beneficios Previdenciario, Carlos Eduardo Brasil Pereira se
comprometeu enviar o relatério em seguida ao colegiado.

e Esclarecimento sobre o Convénio de INSS - Apds esclarecer duvidas com relagao
a solicitacao, o Diretor de Beneficios Previdenciario, Carlos Eduardo Brasil Pereira
fez um relato em relagdo ao tema e se comprometeu em enviar o material
recepcionado pela Eletros, para que o Colegiado possa tomar conhecimento do
conteudo relacionado ao tema.

e Norma de Gestores Custodiante — Esta em andamento em fase de analise, ainda
com pontos de melhorias, porém estamos dentro do cronograma estimado, cujo
prazo final é dia 31/12/2025.

Apds os esclarecimentos prestados, o Presidente da Eletros, Rudolph Teixeira,
informou ao colegiado que o Conselho Deliberativo da Eletros (CDE), por
unanimidade, aprovou o Termo de Incorporacao da Fundacao pela nova entidade
de previdéncia complementar - EletrobrasPrev em sua 5892 reunidao do CDE de
28/11/2025. Destacou tratar-se de um movimento relevante para as entidades,
que sera conduzido por meio de uma transicdo suave, preservando o modelo atual
de atuacdo. Ressaltou, ainda, a possibilidade de a Eletros vir a ser a sede da
estrutura integrada, funcionando como um braco de apoio e facilitando a
integragao entre as equipes, com foco na troca de conhecimento, tecnologia e boas
praticas entre as entidades. O Presidente mencionou mais eficiéncia na gestdo com
fornecedores unicos, permitindo otimizacdao e reducao de custos administrativos,
negociacao de descontos, racionalizacdo de demais servicos compartilhados e
fortalecimento da governancga e solidez da nova entidade. Por fim, informou que a
nova estrutura resultante da incorporacao adotara outro nome, o qual ainda ndo
foi divulgado. O Conselheiro Juvenor Pereira Junior questionou quais serdao os
proximos passos formais perante a PREVIC e solicitou esclarecimentos sobre as
praticas operacionais que deverdo ser adotadas, a fim de garantir que todos os
envolvidos estejam alinhados e atuando com as mesmas diretrizes. Sugeriu
inclusive que seja criado um férum interno a Eletros, envolvendo os 6rgdos
estatutarios (CDE, CFE e DE), a fim de mantermos um nivelamento quanto as
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informacdes e agdes que envolvem este importante movimento de incorporagao
da Eletros pela EletrobrasPrev, no que teve a concordancia dos presentes.

O Presidente Rudolph Teixeira esclareceu ainda que o0s proximos passos
envolverdao a comunicacao oficial aos participantes e as Patrocinadoras, com o
objetivo de tranquiliza-los, reforcando que a incorporacao altera apenas a entidade
gestora dos planos de beneficios. Informou que, na pratica, os planos de
previdéncia, seus regulamentos, servigos e compromissos permanecerao
inalterados. Destacou, ainda, que os direitos dos participantes (ativos e
assistidos), o saldo acumulado e os beneficios contratados nao sofrerao qualquer
alteracao. Ressaltou que os Planos passardao a ser administrados pela nova
fundacao, contando com o corpo funcional atualmente responsavel pelas
atividades na Eletros. O Presidente do Conselho agradeceu a presenca dos
Diretores da Eletros e os esclarecimentos prestados ao colegiado.

3.3. Tema Livre — ndao houve.

4. Rentabilidade dos Planos / Acompanhamento das Metas dos Planos -
Esteve presente o Diretor Financeiro Luiz Guilherme de Franga Nobre Pinto, que
apresentou a rentabilidade dos planos e o desempenho em relagdao as metas
estabelecidas. Pontuou que todos os planos estao atingindo as metas propostas,
com destaque para os perfis agressivos e de longo prazo, que também superaram
seus referenciais. Registrou que o més foi proveitoso, resultando em muito boa
rentabilidade acumulada no ano. Informou, ainda, que o Plano CD Eletrobras tera
9% de reajuste para os participantes em janeiro de 2026.

Foram retirados de pauta os itens 5. Apreciacao do Balancete de
outubro/2025 e 6. Acompanhamento e Controle da Execucgao
Orcamentaria — outubro/2025 - os itens em referéncia serdao apresentados na
reunido da Diretoria Executiva no dia 01/12/2025 e, posteriormente, sera
submetido a apreciacao deste Conselho.

7. Assuntos Gerais:

7.1. Informes da secretaria do CFE; A secretaria da reunido e Coordenadora
de Governanca e Compliance - PRI, Rita de Cassia Analio Ribeiro, colocou-se a
disposicdo para auxiliar no levantamento de duvidas relacionadas a elaboragao do
relatorio do primeiro semestre de 2025, o qual devera ser encaminhado até o dia
05/12/2025 para revisao final. Informou, ainda, que até o final de dezembro/2025
deverd ser emitido o parecer referente as metas atuariais.
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7.2. Tema livre. Nao houve.

Nada mais havendo a tratar, o Presidente do Conselho Fiscal deu por encerrada a
reunido e solicitou a mim, Rita de Cassia Analio Ribeiro, que o secretariei, que
lavrasse a presente Ata, a qual lida e aprovada, segue assinada pelos Conselheiros
Fiscais presentes a reuniao.

/Y
Jose Luiz C”&unewald Wg‘liev'lch Leduc

José Luiz Griinewald Miglievich Leduc
Presidente do Conselho Fiscal

NnLAh?
‘ WANDERSON LUIZ LOPES FORTUNATO

Wanderson Luiz Lopes Fortunato
Conselheiro Fiscal

P EAS
| Juveov Pereira Da Silva Juniov

Juvenor Pereira da Silva Janior
Conselheiro Fiscal

/X
‘ Gustavo Botrel

6009

Gustavo Botrel Coutinho de Melo
Conselheiro Fiscal

X
‘ Rita De Cassia Andlio Ribeiro

8623

Rita de Cassia Analio Ribeiro
Secretaria da Reunidao - PRI
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Celular: *****xkkxx*3324
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Assinou Eletronicamente 8623 8623

Assinou em: 21 de janeiro de 2026, 12:08:21 | E-mail: rit*@el**********x* | Endereco de IP:
187.16.97.155 | Segundo Fator de Autenticagdo: SMS | Dispositivo/Aplicativo: Microsoft Edge 143.0.0.0,
Windows 10 | Celular; ***********x5943
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Gustavo Botrel
@ Assinou Eletronicamente @wﬁ"w &Bmg

Assinou em: 21 de janeiro de 2026, 16:40:58 | E-mail: bot***@on******** | Endereco de IP:
163.116.228.103 | Segundo Fator de Autenticacdo: SMS | Dispositivo/Aplicativo: Chrome 143.0.0.0,
Windows 10 | Celular: ***x**xxkxx8981
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Vv Juveor Pereira da Silva Junior 0:;%; o Stoa 7y
O Assinou Eletronicamente ’3“"“"” e L Juniov | FF

41329 41329

Assinou em: 26 de janeiro de 2026, 17:31:35 | E-mall: juy**x**sxr* @gm******* | Endereco de IP:
92.189.128.21 | Segundo Fator de Autenticacdo: Whatsapp | Dispositivo/Aplicativo: Chrome 138.0.0.0,
Mac 10.15.7 | Celular: (**) *****-5077
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WANDERSON LUIZ LOPES FORTUNATO
(V) Assinou Eletromicamente WANDERSON L2 LOPES FORTUNATO | WF

Assinou em: 30 de janeiro de 2026, 07:04:43 | E-mail: wan******¥xxkkkiiik@glxrrksriiisx | Endereco
de IP: 170.85.22.113 | Segundo Fator de Autenticacdo: SMS | Dispositivo/Aplicativo: Microsoft Edge
144.0.0.0, Windows 10 | Celular; (**) *****_5556
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