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Fundacao Eletrobras de Seguridade Social
EXTRATO DA ATA DA 5652 REUNIAO DO CONSELHO DELIBERATIVO DA FUNDACAO
ELETROBRAS DE SEGURIDADE SOCIAL - ELETROS

Aos 29 (vinte e nove) dias do més de janeiro de 2025, as 09h, e continuidade com as respostas
nos dias 26/02/2025 e 24/03/2025, realizada pela Fundacdo Eletrobras de Seguridade Social
- ELETROS, inscrita no CNPJ sob o n° 34.268.789/0001-88, situada a Av. Marechal Floriano,
19, sala 2701, Centro, nesta cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, reuniu-se o
Conselho Deliberativo da ELETROS-CDE, de acordo com o Regimento Interno, com a
participacdao da Presidente do CDE Aline Braz Miranda S& e dos Conselheiros efetivos Ailton
Andrade, Alvaro Pintos Fonseca Neto, André da Cruz Soares da Costa, Rodrigo Dias Ramires e
William Manoel Souza. Compareceram também os Conselheiros suplentes Paulo Roberto Nunes
Mandarino, Alberto Sergio Kligerman e Pablo Espindola da Silva Borges. VERIFICAGAO DA
EXISTENCIA DE QUORUM - Como foi verificado e superado o quorum minimo de instalacdo,
a reunidao do Conselho Deliberativo foi instalada, para tratar do seguinte assunto constante da
respectiva Convocacgao (Carta SEG-002/2025).

Convidados a reunido, os membros da Diretoria Executiva da ELETROS, Presidente Pedro Paulo
da Cunha e os Diretores Carlos Eduardo Brasil Pereira e Luiz Guilherme de Franca Nobre Pinto.

1) APROVAGCAO DA RENOVAGCAO DO CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVICOS CS-813-
A/23 FIRMADO ENTRE ELETROS E A EMPRESA PERSONALE CONSULTORIA E
TREINAMENTO LTDA. - O Presidente da ELETROS apresentou o tema em conjunto com a
Gerente da Geréncia Administrativa - PRA Simone Casteldo e prestaram os esclarecimentos
complementares solicitados.

O Conselho Deliberativo da Fundacao Eletrobras de Seguridade Social - Eletros, no
uso de suas atribuicoes, e fundamentado nos termos da PRO-CDE-001/2025, de
14.01.2025, e no material de suporte, apés exame e analise, a unanimidade dos
presentes, RESOLVEU aprovar a seguinte DELIBERAQRO:

1.1. Aprovar a renovacao do Contrato de Prestaciao de Servicos gerais e apoio
administrativo com Personale Consultoria e Treinamento Ltda., com vigéncia de 24
(vinte e quatro) meses a contar da data de sua assinatura, considerando o custo
anual estimado/limite de R$ 481.815,00 (quatrocentos, oitenta e um mil e oitocentos
e quinze reais).

1.2. Determinar que a Geréncia Administrativa - PRA adote as providéncias
necessarias ao cumprimento desta Deliberagao.

2) APRESENTACAO DA PREVIA DA RENTABILIDADE DOS PLANOS - O Diretor Financeiro
Luiz Guilherme juntamente com o Gerente da Geréncia de Investimentos - DFI, Max Leandro
Tavares, apresentou a rentabilidade de dezembro/2024 e acumulada no ano até 30/12/2024,
e prestou os esclarecimentos complementares solicitados.

Lembraram que o reajuste médio do Plano CD Eletrobras foi acima da inflacdo.

Em relacdo aos ativos marcados a mercado, quando a taxa sobe, a rentabilidade é ruim no
més. No entanto, em contrapartida, conseguimos adquirir mais ativos para os planos de
beneficios, com retorno superior as taxas atuariais e de referéncia dos planos.
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Lembraram que a rentabilidade histérica do plano BD esta superior a todos os indicadores nos
ultimos 15 anos e que, em todos os outros cortes / indicadores / outros anos, a ELETROS
performou melhor que o mercado e acima da taxa atuarial, mas inferior ao custo efetivo do
passivo do plano.

Lembrou, ainda, que as taxas de juros reais estdao muito altas e excelentes e que a ELETROS
vai oferecer o CDI no Perfil de Investimentos, conforme aprovado pelo CDE e previsao de
ocorrer na proxima janela que abrira em abril/2025.

Informou que foi editada uma legislacdo em 11/12/2024 (CNPC 61), por meio da qual
poderiamos alterar a marcagao dos titulos, de mercado para curva e vice-versa; o que vinha
sendo estudado e monitorado pela ELETROS.

Lembrou, ainda, que estd em discussdo junto a Fazenda a marcacao a mercado do Passivo e,
se isso ocorresse, seria 6timo.

O Conselheiro Ailton Andrade opinou que seria importante comunicar aos participantes.
O Diretor Financeiro disse que liberara nos préoximos dias um comunicado sobre o assunto.

O Conselheiro Ailton Andrade ressaltou a importancia de dar o destaque as énfases positivas
da gestdo. Principalmente por conta de matéria recentemente publicada originalmente no
jornal — Valor Econémico, distorcendo aspectos relativos aos déficits do plano BD.

O Gerente da DFI lembrou que vai submeter em breve ao CDE um novo ALM, assim como a
revisdo das Politicas de Investimento, devido a ultima aprovacdo da taxa pela Previc em
Jan/2025.

O Diretor Financeiro informou que a tendéncia para 2025 é de que a ELETROS apresente um
retorno de cerca de 2 pontos percentuais a maior que a média de mercado na carteira de titulos
de renda fixa.

O Conselheiro Ailton Andrade, assim como os membros do CDE elogiaram o trabalho elaborado
pela equipe.

Sobre o resultado de dezembro de 2024, em relacdo a noticia veiculada recentemente no Jornal
Valor, cuja manchete estava totalmente equivocada quanto ao resultado do més, que foi ruim
devido a conjuntura econ6mica e aspectos constantes da apresentacdo anexa, o Diretor
Financeiro salientou que o histérico de rentabilidade da ELETROS é superior ao de outras
entidades.

A Presidente do CDE Aline Braz colocou que o papel do CDE é apoiar a gestdo e também
parabenizou a Equipe; salientou que o respeito pela entidade e por sua imagem é crucial.

A Diretoria adotou a sistematica de fazer as ApresentacGes aos participantes junto as
patrocinadoras, iniciando com a que ocorrera na Associacao dos Aposentados Participantes da
ELETROS - APEL e Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS em breve. Nesse sentido, o
Diretor Financeiro disse que estd a disposicdo junto da Equipe para elucidar todas essas
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questdes e solicitou apoio dos Conselheiros na interlocucdo junto as patrocinadoras para
realizar as Apresentacodes/esclarecimentos.

A Diretoria ja elucidou junto aos entes federativos que sao patrocinadoras da ELETROS.

2.1) CIENCIA DA DECISAO DE DEE SOBRE A RECLASSIFICACAO DE PRECIFICACAO DE
PARTE DAS NTNS DOS PLANOS BD ELETROBRAS, CD SALDADO, ELETROBRAS
VITALICIO E ONS VITALICIO DE “TiTULOS PARA NEGOCIACAO” PARA “TiTULOS
MANTIDOS ATE O VENCIMENTO” - Ato continuo, o Diretor Financeiro explicou que, tendo
em vista o comportamento da economia no final do ano, em 30/12/2024 o Comité de
Investimentos se reuniu e depois a Diretoria Executiva, pois a Equipe vinha analisando a
situacdo e, desta forma, a DEE decidiu, por recomendacdo do Comité de Investimentos,
fundamentada em estudos técnicos pela reclassificacdo de precificacdo de parte das NTNs dos
Planos BD Eletrobras, CD-Eletrobras (Saldado), Eletrobras Vitalicio e ONS Vitalicio de “titulos
para negociacdo” para “titulos mantidos até o vencimento”.

O CDE elogiou a iniciativa.

O Diretor Financeiro estendeu os agradecimentos ao Gerente da DFI, Max Tavares, equipe e
Diretoria, pois as providéncias foram adotadas no final de dezembro/24.

3) ACOMPANHAMENTO DAS POLITICAS DE INVESTIMENTO/ENQUADRAMENTO - SEM
APRESENTACAO DA AREA - O Conselho Deliberativo tomou conhecimento da Apresentacdo
gue contém o Acompanhamento da Politica de Investimentos de outubro e novembro/2024, a
qual tem, no seu conteldo, o trecho dito como extraido do Relatério de Compliance da
Consultoria Aditus, que demonstra a aderéncia dos investimentos dos planos as diretrizes de
aplicacOes estabelecidas pela Norma vigente e as Politicas de Investimentos da Eletros, que
declara, ainda, que para os meses de outubro e novembro/2024, registra-se que ndao houve
apontamentos de desenquadramentos em nenhum dos Planos da Eletros com relagdo a Politica
de Investimentos. Assim como a situacdo do segmento de Investimentos Estruturados de
dezembro/2023 a novembro/2024.

4) INFORMACOES CONTABEIS E ORCAMENTARIAS - SEM APRESENTACAO DA AREA-
O Conselho Deliberativo tomou conhecimento do Resultado Contabil e Orgamentario do més

de novembro/2024.

5) APRECIACAO DAS ATAS DO CONSELHO FISCAL E DA DIRETORIA EXECUTIVA -
Constam do material basilar desta reunido as seguintes Atas:

Conselho Fiscal — CFE:

- 4842 Reunido, de 25/10/2024;
- 4852 Reuniao, de 29/11/2024;

- 4862 Reunido, de 16/12/2024;

- 48723 Reunido, de 16/12/2024 - Parecer sobre os Testes de Aderéncia: 1.1. Estudo Técnico
de Adequacdo das Hipoteses Atuariais — Resolugao PREVIC n° 23/2023 - Secgdo VI; conforme
item 6 - Avaliacdo atuarial;
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Diretoria Executiva - DEE:

- 13032 Reunido, de 19/11/2024;

- 13042 Reunido, de 27/11/2024;

- 13052 Reunido, de 03/12/2024;

- 13062 Reunido, de 10/12/2024;

- 13072 Reunido, de 17/12/2024;

- 13082 Reunido, de 20/12/2024;

- 13092 Reunido, de 30/12/2024;

- 13102 Reunido, de 15/01/2025.

Elas serdo apreciadas na proxima reunido do CDE.

5.1.) RELATORIO DE MANIFESTACAO DO CFE DO 1° SEMESTRE /2024 - O Presidente da
ELETROS informou que a Coordenacdo de Compliance e Governanca elaborou o Relatério
anexado ao material da reunido, no qual apresenta as respostas e atendimentos das
recomendacdes exaradas pelo CFE, como se pode observar, a maioria das recomendacodes
direcionadas ao Conselho Deliberativo foram respondidas nas atas da 5552 e 5562 Reunides,
obtidas com a Especialista Malba nesse sentido.

O CDE, tendo em vista a extensdao do documento e que ndo foi possivel aprecia-lo em sua
integralidade, deliberou por manter o item em aberto para deliberacdo quanto aos itens

remanescentes de competéncia do CDE.

Desta forma, o Presidente da ELETROS disse que a intencdo é enviar o relatério em questdo
ao CFE apenas quando o assunto for exaurido pelo CDE.

Para facilitar o trabalho, a especialista Malba incluird no Portal Atlas o destaque nas paginas
dos itens de competéncia do CDE.

Na continuidade da reunidao, com as respostas de todos os Conselheiros Deliberativos, nos dias
26/02/2025 e 24/03/2025, o CDE, a unanimidade dos presentes, validou as respostas
remanescentes dos itens de sua competéncia.

6) RELATORIO ANUAL DE AUDITORIA INTERNA 2024 - Convidado & reunido o Gerente
da Geréncia de Auditoria Interna André Dias, que fez a apresentacdo do Relatério e prestou os
esclarecimentos complementares solicitados.

7) DISCUSSAO SOBRE MINUTA DE CORRESPONDENCIA DO CDE A DEE SOBRE A
POLITICA DE ALCADAS - Este item ndo pode ser tratado nesta reunido.
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9.2) INDICAGAO PELA ELETROBRAS DE SUPLENTE NO CONSELHO FISCAL E
TRAMITES EM ANDAMENTO.

A Especialista Malba informou da recepcdo da Carta VGC-113/2025 reiterando a indicagao da
Sra. Szieti Ferreira para suplente do Conselho Fiscal, tendo em vista que a Norma Eleitoral
vigente ndo mais prevé a experiéncia gerencial.

Informou que as CertidOes e pesquisas internas estao em fase de levantamento para posterior
encaminhamento a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - Previc para
habilitacdo e que, considerando a Norma Eleitoral vigente, ela atende aos requisitos minimos
exigidos.

A Presidente do CDE Aline Braz reforcou que a Sra. Szieti Ferreira é uma profissional de
confianca e de larga experiéncia.

O Conselheiro Ailton Andrade solicitou que seja elaborado um Parecer Juridico abarcando a
nova situagdao, o que foi corroborado pelo CDE.

Nada mais havendo a tratar, a Presidente do Conselho Deliberativo agradeceu a todos,
solicitando a mim, Malba Patricia Herbene da Cunha Palhano Teixeira, que a secretariei, que
lavrasse a presente ata, a qual lida e aprovada, é assinada por todos os membros efetivos do
Conselho Deliberativo, e por mim que a redigi.

Aline Braz Miranda Sa

Presidente do Conselho Deliberativo
Ailton Andrade

Alvaro Pintos Fonseca Neto
André da Cruz Soares da Costa
Rodrigo Dias Ramires

William Manoel Souza

Malba Patricia Herbene da Cunha Palhano Teixeira
Especialista/Advogada OAB RJ 98.046
Secretaria de Governanga do Conselho Deliberativo

Observagdo: A Ata original esta arquivada na Eletros. - & ® 8 =

CDE-MPHCPT e R o®o®

Informacdo Corporativa



