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INnvestimentos da Eletros
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POSICao dos investimentos dos planos

A alocacgao dos Perfis de Investimentos diferem em relacdo ao valor investido em
cada segmentos (Exemplo: percentuais diferentes no segmento de renda variavel).
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POSICao dos investimentos dos planos

A selecao dos Investimentos diz respeito a composicdo de cada um dos
segmentos (Exemplo: Os ativos gue compoem a renda fixa).
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Carteira Consolidada Renda Fixa Plano CD/CV

2,9%

47,55%

\

\52,45%

90,40%

_

m Renda Fixa mImdveis m Empréstimo m Investimentos Estruturados m Carteira Estratégica  m Fundos

https://eletros.com.br/investimentos/marco-2023/




oMmposicao dos investimentos dos planos

A Carteira Estratégica abrange os planos CD Puro, ONS e EPE. O Plano CD | apresenta uma carteira de renda fixa
propria proveniente dos fluxos de migracao para o plano e ambos apresentam os fundos de renda fixa na sua

composicao geral do segmento.
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Sicao dos investimentos dos planos

e Multimercados Estruturados, os planos possuem em torno de 5,0% de alocacao. No segmento de

iavel, a alocacdo é definida de acordo com a escolha do perfil de investimento do participante.
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ompanhamento da rentabilidade
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Relatério mensal de

investimentos

Acompanhe a analise do cenario econdmico, além da
prévia dos resultados financeiros dos Planos.

4. Acompanhamento

da rentabilidade

Margo/2023 | N° 51

Em marco, o principal destaque foi a rentabilidade dos perfis
superconservadores. Como podera ser observado nos respectivos
relatérios de cada um dos Planos, a excelente rentabilidade desses perfis
g no més de margo fez com que eles ficassem bem préximo das metas de
rentabilidades acumuladas no ano. Em contrapartida, os perfis com...

Cenario externo Cenario interno

No Cenario Externo, tivemos a decisao No més de marco, as discussdes do

do Comité de Politica Monetaria dos mercado brasileiro foram pautadas por
EUA (FOMC) em elevar os juros em mais duas questdes centrais: a discussao

25 pontos-base, colocando a taxa em... sobre nivel de juros e a nova proposta...

Variaveis chave

IBRx 100 -3,07% Real/Délar -3,29% Risco Brasil CDS

IBrX100 teve uma desvalorizacao
de 3,07% diante de um cenario de
cautela sobre o novo arcabouco
fiscal apresentado pelo ministro
da Fazenda.

O Real se valorizou em relagao ao
délar, diante de um queda forte
Nnos juros americanos com a
divulgacdo de dados mais fracos
de inflagao.

O Risco Brasil caiu 4 pontos,
ficando em 228 pontos,
permanecendo praticamente
estavel, com um cenario de
cautela com a apresentac¢do do
novo arcaboucgo fiscal.

Standard & Poor's 500 Barril de Petréleo -1,79%

O barril WTI fechou o més cotado
a U$75,67, queda de -1,79%, ainda
sobre os temores de uma possivel
recessao econdmica global.

O indice acionario dos EUA se
valorizou em 3,51% com a
divulgacdo de dados de inflagdo
mais fracas nos EUA e com a
queda no mercado de juros
americanos.

Resultado mensal preliminar por Plano

Plano BD Plano CD
Eletrobras Eletrobras

PlanoCD | Plano CD
Saldado

Plano CV
ONS

Acesse o resultado consolidado do seu investimento e a evolugdo da reserva no Portal do Participante.



Relatdrio de Investimentos

Margo/23 - n°® 51 ) (’ Eletros
Plano CD ELETROBRAS

Rentabilidade por Segmentos do Plano

Faixa de Alocagdo de ativos (P 2023) Rentabilidade Nominal (PLANO CD ELETROBRAS)
Minima Maxima Margo  Acumulada 2023  Acumulada (Pl 2023)
Wrenda Fixa 26% 89% 2,4% 3,6% 3,3%
.“e“da Varidvel 9% 39% 33% 6.8% 4,2% Patrimdnio preliminar de
. ' ' R$ 1.557,0 milhdes

. Empréstimos 1% 8% 0,6% 2,3% 4.8% em Marco de 2023.
~ Imoveis 0% 6% 0,7% 1,2% 1,9%
I inv. Estruturados 0% 10% 1,3% 03% 3,7%
[l 1. no xterior 0% 10% 0,2% 2,1% 4,4%

Alocagao por Perfil de Investimento
Super Conservador Conservador Perfil Eletros* Moderado Agressivo

29% V% 52%, 61% ,41% ST% _43% ST% _40%

| g - L% | 16%. | A
30%._ < 3.0%__<

M Renda varidvel [JRendafixa [ Empréstimos [J Iméveis
* Alocacao dinamica , podendo variar de acordo com a leitura de mercado da gest3o Eletros, dentro dos limites estabelecdos na Politica de Investimentos.

Rentabilidade Preliminar por Perfil de Investimentos

No més, o retorno consolidado do Perfil Eletros foi 1,1% versus 1,1% da taxa de referéncia, que mesmo com a forte
desvalorizacdo da bolsa de valores (IBrX), apresentou um 6tima rentabilidade na renda fixa do plano, por conta do
fechamento das taxas de titulos publicos pertencentes a carteira de Renda Fixa do plano. Dessa forma, o perfil Eletros
obteve uma rentabilidade praticamente igual a sua taxa de referéncia no més de Margo.

Acumulado
el ) : 12 2

abr/22 maif22 junf22  jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dezf22 jan/23 fev/23 mar/23 2023 sl |

Perfil ELETROS 18%  14% -2,6% 1,1% 29% 10% 23% -14% -09% 08% -05% 1,1% 1,4% 3,2% 6,9%
Perfil Super Conservador 05% 1,1% 0,2% 0,1% 1,7% 16% 10% 01% 02% 03% 1,0% 1,9% 3,2% 10,0% 16,3%
Perfil Conservador 11%  1,2%  -16%  07%  24%  12% 18% -09% -06% 06% -03% 12% 16%  48%  96%
Perfil Moderado 30%  24%  15%  33%  13%  32% 10% 26% -19% -12% 10%  -12% | -14%  33%  44%
Perfil Agressivo 37%  1,7% -5,1% 1,9% 41% 08% 34% -29% -18% 14% -27% -0,1% -1,4% 34%  -0,6%
Taxa de Referéncia * 14%  08% 1,0% 02% 01% 01% 09% 08% 11% 09% 12% 1L,1% | 32%  95% 27,9%
INPC 1,0%  05% 0,6% 06% -03% -03% 05% 04% 07% 05% 08% 0,7% 19% 44%  16,6%
? 08% 10%  1,0%  1,0% 12% 11% 10% 10% 11% 11% 09%  12% 33% 133% 205%
IBRX’ -10,1%  3,2% -11,6% 4,4% 61% 00% 56% -31% -26% 35% -7,6% -3,1% 73%  -16,0% -13,7%

(1) Taxa de referéncia do plano CD ELETROBRAS: variag3o do INPC acrescida de 5,65% em 2016, 2017 e 2018. Em 2019 a taxa utilizada era INPC + 5,64% .Em 2020 a taxa
era INPC +4,80%, 2021 a taxa € INPC +4,50% e a taxa para 2022 volta a ser INPC +4,80%. Em 2023 houve a mudanga da taxa para 5,20%.

[2) CDI é o Certificado de Depdsito Interbancario e indice de referéncia do segmento de renda fixa da ELETROS.

(3] 18rX é o [ndice Brasil e referéncia do segmento de renda varidvel da ELETROS.

*A rentabilidade é bruta, ou seja, ndo exclui a taxa de administrac3o ou outros custos dos planos.

Acesse o E-book de
Perfis de Investimento

Conheca a diferenca entre perfis
e os que melhor se adequam
para cada momento de sua vida.
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4. Acompanhamento da rentabilidade

gg:gg&D ADO $ % Rent. Margo Rent. no ano
Renda Fixa 1.101.157.016 | 70,86% 2,4349% 3,4989%
Renda Variavel 242.225.542 | 15,59%| -3,3340% -6,8197%
Imdveis 45.177.553 2,91% 0,7057% 1,2021%
Empréstimos 25.165.407 1,62% 1,1936% 2,8855%
Inv. Estruturados 87.824.624 5,65%| -1,2318% -0,2842%
Inv. Exterior 52.537.560 3,38% 0,1962% 2,1111%
Total 1.554.087.701 [100,00% 1,0908% 1,4247%

1,3%

CD Perfil Eletros

Rentabilidade do Plano CD Puro no ano até Mar/23

3,2%

CD Puro Super -
Conservador

Bl Rentabilidade

1,6%

CD Puro

Conservador

(D]

«==Tx. Plano

0,1%

CD Puro Moderado CD Pu

INPC

-1,4%

3,3%
3,2%

essivo



anhamento da rentabilidade

Rentabilidade do Plano CD Puro - de Jul/10 até Mar/23

257,5%

238,5%

228,8%

0,
213,8% 205,9%

203,8%

113,4%

CD Perfil Eletros CD PuroSuper - CD Puro Conservador CD Puro Moderado CD Puro Agressivo
Conservador

HlRentabilidade e=CD| «=|NPC

* Obs: A taxa de referéncia do plano no periodo foi 319,2%




4. Acompanhamento da rentabilidade

g\(;lfl)sl\g’LID ADO $ % Rent. Marco Rent. no ano
Renda Fixa 564.436.652 | 70,66% 2,3481% 3,4745%
Renda Variavel 150.513.681 | 18,84%| -3,3340% -6,8197%
Empréstimos 11.185.233 1,40% 1,0957% 3,6723%
Inv. Estruturados 46.138.488 5,78%| -1,2318% -0,2842%
Inv. Exterior 26.501.709 3,32% 0,1962% 2,1111%
Total 798.775.764 | 100,00% 0,8898% 1,1241%

Rentabilidade do Plano CV ONS no ano até Mar/23

3,2%
e 3’3%
3,2%
1,6%
1,3%
0,1%
]
CV ONS Perfil CV ONS Super CV ONS CV ONS Moderado CV O ssivo
Eletros Conservador Conservador

-1,4%

Bl Rentabilidade «e==CD| «==Tx.Plano INPC



panhamento da rentabilidade

Rentabilidade do Plano CV ONS- de Jul/10 até Mar/23

242,6%

227,5%

213,5%

202,9%
203,8%

CV ONS Perfil Eletros CV ONS Super CV ONS Conservador CV ONS Moderado CV ONS Agressivo
Conservador

Bl Rentabilidade ===CDI INPC

* Obs: A taxa de referéncia do plano no periodo foi 319,2%




4. Acompanhamento da rentabilidade

g\(;::(ELIDADO $ % Rent. Margco Rent. no ano
Renda Fixa 98.010.017 | 71,62% 2,1813% 3,4228%
Renda Variavel 24.477.092 | 17,89%| -3,3340% -6,8197%
Imdveis - 0,00% 0,0000% 0,0000%
Empréstimos 2.006.130 1,47% 1,1714% 3,8814%
Inv. Estruturados 7.351.053 537%| -1,2318% -0,2842%
Inv. Exterior 5.012.502 3,66% 0,1962% 2,1111%
Total 136.856.794 | 100,00% 0,7980% 1,1659%

Rentabilidade do Plano EPE no ano até Mar/23

3,2%
. 313%
3,2%
1,6%
1,3%
CV EPE Perfil CV EPE Super CV EPE CV EPE Moderado CV E ssivo
Eletros Conservador Conservador

-1,4%

Bl Rentabilidade e==CD| «==Tx.Plano INPC



hamento da rentabilidade

Rentabilidade do Plano EPE- de dez/18 até Mar/23

CV EPE Perfil Eletros CV EPE Super CV EPE Conservador CV EPE Moderado CV EPE Agressivo

Conservador

HlRentabilidade e=CD| «=|NPC

32,5%

31,3%

31,2%

* Obs: A taxa de referéncia do plano no periodo foi 58,3%




4. Acompanhamento da rentabilidade

gg;SOLID ADO $ % Rent. Marco Rent. no ano
Renda Fixa 397.247.601 | 66,09% 2,0075% 2,8707%
Renda Variavel 95.583.909 | 15,90% -3,3340% -6,8197%
Imbveis 43.135.367 | 7,18% 0,7057% 1,2021%
Empréstimos 17.073.954 | 2,84% 1,2831% 3,6241%
Inv. Estruturados 27.182.642 | 4,52% -1,3555% -0,4550%
Inv. Exterior 20.848.982 | 3,47% 0,1962% 2,1111%
Total 601.072.455 |100,00% 0,7211% 0,9725%

Rentabilidade plano CD | no ano até Mar/23

2,73% 3,28%

0,84% I

CD | Perfil Eletros CD | Super - CD | Conservador CD IMado CD
Conservador

3,18%

1,24%

ivo

-0,33%

-2,01%

B Rentabilidade «e==CD| «==Tx.Plano INPC



amento da rentabilidade

Rentabilidade desde o inicio dos perfis do plano CD |

10,08%

6,29%

CD | Perfil Eletros CD | Super - Conservador CD | Conservador CD | Moderado CD | Agressivo
B Rentabilidade e==CD| «==|NPC

* Obs: A taxa de referéncia do plano no periodo foi de 5,85%




4. Acompanhamento da rentabilidade

Rentabilidade acumulada 10 anos (2013-2022)

Comparativo de mercado Planos CD/CVs

1S50%¢
134.6% 135.9% 131.3%

123.4%
: I I I )
50%
0% l

. EPE CD Eletrobras . Média Abrapp? . Média Aditus** . Poupanca CDiI Bolsa (IBrX)

* Fonte: Consolidado estatistico Abrapp

** Fonte: Relatorio Aditus. Amostra com 140 planos CDs
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5. Perspectivas do cenario macroecondmico

Cenario Externo Cenario interno
v EUA e China: v Crescimento Econdmico (Pl
y v 30:
v Inflacio: Inflacao;
v’ Juros;
v' Juros; ’

v' Arcabouco Fiscal;
v Divida Bruta / PIB.

v' Crescimento;




5. Perspectivas do cenario macroecondmico

Cenario externo

EUA

v Inflacdo mais persistente;

v' Mercado de Trabalhado bem “apertado”:

v Juros de Curto Prazo mais elevado (Mercado x FOMCQ);
v Risco de recessdo econdmica (“Hard Landing”);

v’ S&P 500 resiliente (“FOMQ” — Fear of Missing Out).



5. Perspectivas do cenario macroecondmico

Cenario externo
Inflacao tomou conta da maior parte dos paises e, agora, apresenta melhora (CPI EUA).

W Oitimo preco 5.0
[ Alta em 06/30/22 9.1
Média 38
Baixa em 05/31/20 0.1

. Jun30.. ..Set30.. ..Dez31.. ..Mar3l.. ..Jn30.. ..Set30.. ..Dez31.. ..Mar31l.. .. Jun30.. .. . ..Dez31.. ..Mar31.. ..Jun30.. ..Set30.. ..Dez31.. ..Mar31.. ..Jun30.. ..Set30.. ..Dez3l.. ..Mar3l
2018 2019 2020 2021 2022 2023

CPI YOY Index (US CPI Urban Consumers YoY NSA) Dhano 26APR2018-25APR2023 CopyrghtgE 2023 Bloomberg Finance L.P. 25-Apr-2023 13:50:06

Fonte: Bloomberg.




5. Perspectivas do cenario macroecondmico

Cenario externo

Juros mais elevados no mundo no curto prazo, mas menores no longo prazo. (EUA)

» 135 US Treasery Actives Cuanve Oitiva YIN Mid 103427 |
0 125 US Treasury Actives Qurve 1N YTH Néd

3128 YO M (Oitiosa « 1)

Fonte: Bloomberg e MCM..

Reuniao Target Rate
2210312023 5,00
03/05/2023 5,00
14/06/2023 4,75
2610712023 4,25
20/09/2023 4,00
01/11/2023 3,75
1311212023 3,75
31/01/2024 3,75

Implied Fed Funds Target Rate

® & & & 0 0 " 0 00

L

Projection Year End



5. Perspectivas do cenario macroecondmico

Cenario externo

China

v' Aumento de conflito com EUA pela hegemonia global (PIB devera ultrapassar o PIB
americano em 2030/2031);

v' Saindo da politica de covid zero;

v Inflacao comportada;

v’ Revisdo de crescimento para melhor, mas focado em servicos (53% servicos, 40%

manufaturados e 7% agricultura);

v Preco do minério de ferro elevado, mas com perspectiva limitada.



5. Perspectivas do cenario macroecondmico

Cenario externo

Comportamento Inflacionario na China bem diferente (politica da covid-zero).

M Ultimo preco
Alta em 01/31/20
h‘é’diﬂ N
Baixa em 11/30/20 -0,

ane; NN I nee - sonn ST ese:  00o DEZ I sver: some MANEL s s AHHT I s see DEZ R sai. o ML e NI o SEEDD... SN/ eaes  ae ot .. Mar31..
2018 2021 20 2023
CNCPIYOY Index (China CPI YoY) Diano 26APR2018-25APR2023 Copynghtg 2023 Bloomberg Finance L.P. 25-Apr-2023 13:50:33

Fonte: Bloomberg.



5. Perspectivas do cenario macroecondmico

Cenario externo

Previsao de Crescimento do PIB Chinés para 2023.

B Ultimo preco 5.40
Alta em 04/24/23 5.40
Média 513
Baixa em 12/29/22 4.80)

Jan Fay Mar Abr Mai

Out Nov

Ao
ECGDCN 23 Index (China GDP Economic Forecast (A) Didno 03JAN2022-25APR2023 Copyright® 2023 Bloomberg Financa L.P, 25-Apr-2023 15:57:34

Fonte: Bloomberg.



5. Perspectivas do cenario macroecondmico

Cenario externo

Comportamento do preco do minério.

M Ultmo praco 106.10
| Alta em 04/21/22

Madia
| Baixa em 10/31/22

Abr Mai Jun Jul ¢ ] Dez f Abr

ISDX621IU Index (62% Import Fine Ore n USD) Diuario 23APR2022-23APR2023 Copyright® 2023 Bloomberg Finence L.P, 25-Apr-2023 16:00:33

Fonte: Bloomberg.



5. Perspectivas do cenario macroecondmico

Cenario externo

Comportamento do preco dos comodities agricolas.

B Ultimo preco 8450.60
Alta em 04/20/22 9809.38
Madia 5760.48
Baixa em 03/18/20 3516.13

.*‘ :
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2013 2014 2015 ' 2017 2018 2019 i 202 2022
CRBAX Index (Refimtiv CRB Agnculture Equity Index (USD)) Dwano 01APR2013-25APR2023 Copyright 2023 Bloomberg Finance L.P. 25-Apr-2023 16:37:.54

Fonte: Bloomberg.



5. Perspectivas do cenario macroecondmico

Cenario interno

v’ Inflacdo projetada mais persistente (expectativas
desancorada);

v Juros reais de curto prazo elevados;

v' Melhora do PIB (setor agricola com excelente
resultado, mas retracao de servicos);

v Arcabouco Fiscal;

v Projecao percentual da Divida Bruta / PIB.



5. Perspectivas do cenario macroecondmico

Cenario interno

{ BANCO CENTRAL DO BRASIL | Focus Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

2023

Ag I'egado Ha 4 Ha1 . C Resp. S5dias Resp.

semanas semana semanal * **  gteis e
IPCA (variacao %) 593 601 6,04 (4) 148 6,07 110
PIB Total (variacao % sobre ano anterior) 0,90 0,90 0,9 t (1) 106 099 69
Cambio (RS/USS) 5.25 524 520 v (2) 116 5.20 85
Selic (% a.a) 1275 12,50 12,50 == (1) 136 1250 84
IGP-M (variaggo%) 400 350 303 ¥ (2 80 292 60
IPCA Administrados (variagao %) 948 10,20 10,71 A (21) 100 1081 74
Conta corrente (USS bilhoes) -50,40 -49,90 -48,55 A (2) 32 -4855 18
Balanga comercial (US$ bilhdes) 55,00 5548 57,70 A (2) 33 57,70 19
Investimento direto no pais (US$ bilhoes) 80,00 80,00 80,00 = (17) 30 8000 16
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 61,00 61,30 61,00 V¥ (1) 26 6055 13
Resultado priméario (% do PIB) -1,02 -1L00 -L00 = (1) 37 -100 19
Resultado nominal (% do PIB) -780 -780 -7.85 V¥ (1) 26 -760 14
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os valores entre paréenteses expressam o numero de

Fonte: Focus.
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5. Perspectivas do cenario macroecondmico

Cenario externo

Conclusao

v Elevacao maior dos juros americanos pode afetar ativos
brasileiros (FOMC x Mercado);

v' Recessdo americana pode afetar preco de bolsa americana (S&P
500) e mercado acionario brasileiro;

v’ Crescimento chinés pode ser bom para Brasil, principalmente

setor agricola, entretanto, impacto limitado no preco de minério.



5. Perspectivas do cenario macroecondmico

Cenario interno

Conclusao

v Juros altos deverao inibir fluxo de recursos para bolsa brasileira;

v Diferencial de juros devera manter délar bem comportado no
curto prazo;

v’ Somente a implementacdo mais consistente do arcabouco
fiscal podera reduzir de forma mais significativa a taxa de juros
de longo prazo;

v' A aprovacao bem sucedida da reforma tributaria pode ser um

“‘gatilho” para a valorizagao dos ativos brasileiros.



{3 Eletros

1. Perfis de Investimentos da Eletros;

2. Composicao dos investimentos dos planos;
5. Escolha do seu perfil;

4, Acompanhamento da rentabilidade;

S. Perspectivas do cenario macroecondmico;
6. Simulacao de resultado.



6. Simulacao de Resultado

Premissas de Retorno

CDI 9,70%

Renda Fixa Crédito 10,67%
NTN-B 2023 8,94%
NTN-B 2026 8,74%
NTN-B 2030 8,88%
NTN-B 2035 9,04%
NTN-B 2040 9,08%
NTN-B 2045 9,13%
NTN-B 2050 9,13%

(0)

IVEE 80%
EMB 5,33%
Estruturados 11,64%
NTN-C 2031 7,63%
EMB(RS) 5,33%
Ddlar 0,00%
MSCI World 5,46%
[FIX 15,43%
Imoveis 4,33%
Empréstimo 13,28%

- Projecdes com base no
fechamento das curvas
de juros, inflagao...

. - Proje¢ao com base no
prémio de risco
disponibilizado pelo
Damodaran

- Proje¢oes com base
nas premissas de
mercados

Plano CD Puro
. Retorno | Proj. Taxa de _ Probabilidade
Alocacao RV , . Risco Varlé .
projetado [Referéncia Ano de atingimento
Perfil Super Conservador 0% 11,66% | 11,89% 5,23% [6,43%| 48,26%
Perfil Conservador 15%  [12,99%) 11,89% | 7,24% |5,76%| 56,06%
Perfil Moderado 30% 14,07%| 11,89% |10,05%(4,02%| ©58,61%
Perfil Agressivo 45% 15,02% 11,89% [12,37%|2,64% 59,98%
Plano CD |
. Retorno | Proj. Taxa de _ Probabilidade
Alocagao RV ] o Risco Varl6 4
projetado |Referéncia Ano de atingimento
Perfil Super Conservador 0% 10,82% | 11,46% 3,93% (6,88%| 43,47%
Perfil Conservador 15% r11,42%\ 11,46% 5,73% |5,70%| 49,74%
Perfil Moderado 30% 12,74%| 11,46% 8,74% |4,00%| 55,81%
Perfil Agressivo 45% . 14,21%) 11,46% |11,33%|2,89%| 59,60%




6. Simulacao de Resultado

Premissas de Retorno

CDI 9,70%
Renda Fixa Crédito 10,67%
NTN-B 2023 8,94%
NTN-B 2026 8,74%
NTN-B 2030 8,88%
NTN-B 2035 9,04%
NTN-B 2040 9,08%
NTN-B 2045 9,13%
NTN-B 2050

9,13%

EMB 5,33%
Estruturados 11,64%
NTN-C 2031 7,63%
EMB(RS) 5,33%
Ddlar 0,00%
MSCI World 5,46%
[FIX 15,43%
Imoveis 4,33%
Empréstimo 13,28%

- Projecdes com base no
fechamento das curvas
de juros, inflagao...

. - Proje¢ao com base no
prémio de risco
disponibilizado pelo
Damodaran

- Proje¢oes com base
nas premissas de
mercados

Plano CV EPE
. Retorno | Proj. Taxa de _ Probabilidade
Alocacao RV , . Risco Varl6 .
projetado |Referéncia Ano de atingimento
Perfil Super Conservador 0% 12,05% | 11,53% 4,10% |7,95%| 55,08%
Perfil Conservador 15% {13,02% 11,53% 6,23% |6,79%| 59,50%
Perfil Moderado 30% 14,54%| 11,53% 9,42% |5,12%| 62,56%
Perfil Agressivo 45% 115,45%) 11,53% (12,02%(3,43%| 62,80%
Plano CV ONS
. Retorno | Proj. Taxa de _ Probabilidade
Alocacdo RV _ N Risco Varl6 .
projetado |Referéncia Ano de atingimento
Perfil Super Conservador 0% (;LLM 11,89% 4,36% |7,67%| 51,28%
Perfil Conservador 15% 13,20%| 11,89% 6,73% |6,46%| 57,70%
Perfil Moderado 30% 14,57%| 11,89% |[10,06%|4,51%| 60,52%
Perfil Agressivo 45% 15,18%)| 11,89% [12,14%|3,04%| 60,69%




6. Simulacao de Resultado

Premissas de Retorno

CDI 9,70%

Renda Fixa Crédito 10,67%
NTN-B 2023 8,94%
NTN-B 2026 8,74%
NTN-B 2030 8,88%
NTN-B 2035 9,04%
NTN-B 2040 9,08%
NTN-B 2045 9,13%
NTN-B 2050 9,13%

EMB 5,33%
Estruturados 11,64%
NTN-C 2031 7,63%
EMB(RS) 5,33%
Délar 0,00%
MSCI World 5,46%
IFIX 15,43%
Imodveis 4,33%
Empréstimo 13,28%

- Projecoes com base no
fechamento das curvas
de juros, inflacao...

. - Projegao com base no
prémio de risco
disponibilizado pelo
Damodaran

- Projecoes com base
nas premissas de
mercados

Plano CD Puro
. Retorno | Proj. Taxa de _ Probabilidade
Alocacao RV _ . Risco Varl6 .
projetado |Referéncia Ano de atingimento
Perfil Super Conservador 0% 11,66% | 11,89% 5,23% | 6,43% 48,26%
Perfil Conservador 15% 11,89% 9,25% |-0,20%| 37,92%
Perfil Moderado 30% 11,89% [10,05%(-1,91%| 35,45%
Perfil Agressivo 45% 11,89% [12,37%(-5,90%| 33,08%
Plano CD |
. Retorno | Proj. Taxa de , Probabilidade
Alocacao RV , ol Risco Varl6 o
projetado |Referéncia Ano de atingimento
Perfil Super Conservador 0% 10,82% | 11,46% 3,93% | 6,88% 43,47%
Perfil Conservador 15% 8,54% 11,46% 7,46% | 1,08% 34,75%
Perfil Moderado 30% 7,06% 11,46% 8,74% |-1,66% 30,67%
Perfil Agressivo 45% 5,70 ) 11,46% |11,33%|-5,61%| 30,54%




6. Simulacao de Resultado

Premissas de Retorno

CDI 9,70%

Renda Fixa Crédito 10,67%
NTN-B 2023 8,94%
NTN-B 2026 8,74%
NTN-B 2030 8,88%
NTN-B 2035 9,04%
NTN-B 2040 9,08%
NTN-B 2045 9,13%
NTN-B 2050 9,13%

EMB 5,33%
Estruturados 11,64%
NTN-C 2031 7,63%
EMB(RS) 5,33%
Délar 0,00%
MSCI World 5,46%
IFIX 15,43%
Imodveis 4,33%
Empréstimo 13,28%

- Projecoes com base no
fechamento das curvas
de juros, inflacao...

. - Projegao com base no
prémio de risco
disponibilizado pelo
Damodaran

- Projecoes com base
nas premissas de
mercados

Plano CV EPE
A %0 RV Retorno | Proj. Taxa de R Varle Probabilidade
0eagdo projetado |Referéncia Ano €0 ar de atingimento
Perfil Super Conservador 0% 1205% | 11,53% 4,10% | 7,95% 55,08%
Perfil Conservador 15% 9,12%‘ 11,53% 9,95% [-0,83%| 40,44%
Perfil Moderado 30% 8,55% 11,53% |10,48%(-1,93%| 38,83%
Perfil Agressivo 45% L 6,84% )| 11,53% |12,08%(-5,24%| 34,91%
Plano CV ONS
A %0 RV Retorno | Proj. Taxa de = Vel Probabilidade
SRR projetado |Referéncia Ano par- & de atingimento
Perfil Super Conservador 0% 1203% | 11,89% 4,36% | 7,67% 51,28%
Perfil Conservador 15% 9,54%‘ 11,89% 9,58% |-0,05%| 40,32%
Perfil Moderado 30% 8,90% 11,89% |10,06%(-1,16%| 38,31%
Perfil Agressivo 45% L 6,74% )| 11,89% |[11,96%|-5,22%| 33,36%




6. Simulacao de Resultado.

Portanto, considere:

v Tempo até aposentadoria;

v' Educacao financeira;

v' Conhecimento de mercados financeiros:
v Situacao financeira;

v' Tolerancia a risco.



{3 Eletros



