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RELATORIO DE ANALISE DE INVESTIMENTOS

Data-base:

31/10/2022

O Relatério de Analise de Investimentos (RAI) apresenta os principais pontos de acompanhamento da carteira de investimentos, sob os aspectos de alocacdo, concentracdo e retorno. Apresenta,
também, algumas evolu¢des relevantes para o entendimento do comportamento da carteira ao longo do tempo. As informacfes apresentadas foram extraidas dos relatérios de risco de mercado ja
produzidos pela ADITUS. A seguir, uma fotografia da alocacdo segregada por mandatos ou segmentos, de acordo com as especificacbes da Politica de Investimentos.

VEICULO DE INVESTIMENTO ALOCACAO (R$) GESTOR

% PL

FUNDO

RENTABILIDADE*

| RENTABWDADEr |
MERCADO

Renda Fixa 377.383.185,87 61,62% 10,65%

Benchmark: CDI 1,02% 3,30% 6,51% 10,00% 11,49% 15,20% 18,91%
CARTEIRA PROPRIA RF 261.731.878,38 42,73%

ELETROS PLANO CD EBRASI CARTEIRA PROPRIA R 261.731.878,38 42,73% 100% - - - - - - -
Benchmark: CDI 1,02% 3,30% 6,51% 10,00% 11,49% 15,20% 18,91%
RF REFERENCIADO DI 115.651.307,49 18,88%

ALFA ITAIPAVA FI MULT CRED PRIV IP 73.084.529,88 11,93% ALFA 9,95% 1,08% 3,48% 7,01% 10,98% 12,71% 16,79% 20,21%
BRADESCO FI MULT IPANEMA CRED PRIV 2.281.666,84 0,37% BRADESCO 10,30% 1,01% 3,26% 6,41% 9,84% 11,28% 14,88% 18,49%
URCA FI MULT CRED PRIV 40.285.110,77 6,58% SANTANDER 9,74% 1,16% 3,68% 6,98% 10,84% 12,54% 16,06% 19,37%
Benchmark: CDI 1,02% 3,30% 6,51% 10,00% 11,49% 15,20% 18,91%

Renda Variavel

128.530.547,52

20,99%

13,37%

12,56%

Benchmark: IBrX + 2% a.a. 5,74% 12,57% 7,84% 12,07% 14,02% 28,38% 16,46%
RV ATIVO 82.867.623,11 13,53%

SHARP ARPOADOR IBRX ATIVO FIA 54.375.068,10 8,88% SHARP 11,79% 5,70% 13,43% 12,03% 19,28% 19,93% 33,17% 24,05%
FIA SAO CONRADO 3.379.716,24 0,55% EQUITAS 11,79% 8,60% 17,94% 4,50% 2,23% -4,21% -6,98% -23,69%
FIA CONSTANCIA CAMBOINHAS 19.080.021,03 3,12% CONSTANCIA 11,79% 5,60% 11,60% 7,03% 13,87% 17,13% 30,51% 19,06%
FIA PIPA 3.516.394,36 0,57% XP 11,79% 7,87% 13,89%  16,18%  26,51%  29,57%  29,31% -
CONSTELLATION RESERVA FIA 2.516.423,39 0,41% CONSTELLATION 11,79% 9,84% 14,13% 9,35% 0,92% 7.44%  -14,79% -
Benchmark: IBOVESPA 5,45% 12,48% 7,57% 10,70%  12,11%  23,51% 8,22%
RV VALOR 18.540.562,40 3,03%

VINCI JOATINGA FIA 15.437.255,60 2,52% VINCI 11,79% 8,41% 15,69% 9,64% 10,60% 14,95% 20,41% 15,61%
FIA ITACOATIARA 3.103.306,80 0,51% INDIE CAPITAL 11,79% 8,99% 18,53% 7,32% -4,90% -7,06%  -11,54% -
Benchmark: IBOVESPA 5,45% 12,48% 7,57% 10,70%  12,11%  23,51% 8,22%
RV SMALL CAP 14.676.089,43 2,40%

GRUMARI FIA 14.676.089,43 2,40% AZ QUEST 11,22% 9,05% 13,13% 4,32% 4,68% 2,46% 13,40% 5,96%
Benchmark: SMLL 7,30% 16,81% 0,91% -1,35% 0,06% 3,68% -2,72%
CARTEIRA PROPRIA RV 9.146.831,80 1,49%

ELETROS PLANO CD EBRASI CARTEIRA PROPRIA R’ 9.146.831,80 1,49% 100% - - - - - - -
Benchmark: IBX 5,57% 12,01% 6,76% 10,25% 11,78% 23,41% 9,78%
RV PASSIVO 3.299.440,77 0,54%

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE 3.299.440,77 0,54% BLACKROCK 0,02% 5,34% 12,94% 8,46% 11,26% 12,51% 23,70% 8,64%
Benchmark: IBOVESPA 5,45% 12,48% 7,57% 10,70%  12,11%  23,51% 8,22%
Estruturado 27.770.517,00 10,92%

Benchmark: INPC + 10% a.a. 1,23% 2,28% 5,28% 13,43%  17,11%  42,98%  64,66%
MM MACRO 17.525.181,19 2,86%

QUANTITAS FI MULT ARBITRAGEM LP 4.394.748,39 0,72% QUANTITAS 1,98% 2,08% 5,93% 10,30% 19,62% 21,21% 26,48% 37,94%
OCCAM RETORNO ABSOLUTO FC FI MULT 1.499.637,31 0,24% OCCAM 0,10% 1,75% 4,83% 7,01% 11,90% 10,94% 16,74% 25,94%
OCCAM RETORNO ABSOLUTO ADV FC FI MULT 5.937.026,48 0,97% OCCAM 0,35% 1,75% 4,84% 7,01% 11,92% 10,95% 16,74% -
PACIFICO MACRO FC FI MULT 1.366.726,64 0,22% PACIFICO 1,13% 3,18% 5,48% 6,18% 8,14% 10,05% 10,38% 10,82%
GIANT ZARATHUSTRA Il FC FI MULT 4.327.042,38 0,71% ZEITGEIST 0,22% -0,04% 2,85% 3,91% 10,64% 10,20% 24,26% 31,25%
Benchmark: CDI 1,02% 3,30% 6,51% 10,00% 11,49% 15,20% 18,91%
MM LONG-SHORT 7.765.439,15 1,27%

NAVI LS ESTRUT FC DE FI MULT 7.765.439,15 1,27% NAVI CAPITAL 1,46% 1,60% 6,64% 12,79% 16,28% 19,69% 28,26% 28,18%
Benchmark: CDI 1,02% 3,30% 6,51% 10,00% 11,49% 15,20% 18,91%
FIP 2.479.896,65 0,40%

SIGNAL CAPITAL FICFI PARTICIPACOES 2.479.896,65 0,40% SIGNAL CAPITAL 2,09% -0,06% -0,62% -2,23% - -4,65% -30,74%  -29,31%
Benchmark: IPCA 0,59% -0,06% 0,39% 4,70% 6,47% 17,83% 22,45%

Exterior

17.185.760,85

-25,13%

Benchmark: MSCI WORLD (BRL) 4,14% -6,01% -2,61% -25,74% -25,24% 1,20% 49,76%
RV INVESTIMENTO NO EXTERIOR 17.185.760,85 2,81%

ISHARES S&P 500 FC FUNDO DE INDICE IE 17.185.760,85 2,81% BLACKROCK 0,61% 3,16% -6,08% -1,72% -24,98% -22,18% 8,71% 69,25%
Benchmark: MSCI WORLD (BRL) 4,14% -6,01% -2,61% -25,74% -25,24% 1,20% 49,76%

18.201.022,80

13,08%

Operacdes com Participantes **
Benchmark:

INPC + 8.68% a.a.

1,14%

1,97%

4,64%

12,30%

15,70%

39,58%

58,83%

Imobiliario **

Benchmark:

43.381.867,64
INPC

0,47%

-0,16%

0,30%

4,81%

6,46%

18,26%

23,90%

Benchmark:

612.471.520,41
INPC + 4.5% a.a.

1,63%
0,82%

0,96%

2,57%

8,71%

- Rentabilidades de Carteiras, Segmentos e Planos foram informados pela (0) ELETROS

** Alocagédo em Operacdes com Participantes e/ou Iméveis referentes a 30/09/2022
* As rentabilidades dos fundos de investimentos apresentadas nesse relatério foram obtidas através dos valores das cotas desses fundos, néo refletindo, portanto, eventuais movimentagdes feitas pela EFPC.
O valor total apresentado nesse relatorio € o Patriménio Liquido extraido através do arquivo XML do Plano.
Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e sua reprodugdo requer autorizagao expressa da mesma.

! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS n&o se responsabiliza pela acuréacia de tais dados.
A ADITUS néo se responsabiliza pela utilizacao das informagéo aqui contidas para outras finalidades que néo sejam meramente informativas.

11,25%

29,09%

41,29%
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Distribuicéo da Carteira

O grafico abaixo apresenta a evolu¢do da carteira de acordo com 0s segmentos previstos na legislagdo vigente. A seguir, a exposicao por fatores de risco mostra a carteira aberta e os
principais fatores de risco que contribuem para a sua exposi¢cao ao mercado. A evolugéo da duration apresenta os principais fatores de risco ao longo do tempo.

Evolucdo do Patriménio Liquido
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Anélises de Renda Variavel

Essa sec¢do abrange andlises sobre a carteira de Renda Variavel. Todas as informacdes sobre concentracao sao relativas ao total da carteira de Renda Variavel do plano.

m ago0-22 mset-22 mout-22

Maiores Exposicées Liquidez da Carteira de Acdes
A andlise de maiores exposi¢es apresenta as agfes com maior participacdo na carteira, o setor ao qual A analise de liquidez das acdes apresenta as posicdes com menor liquidez da carteira,
pertencem e a evolucdo da posicdo em relacdo ao més anterior. admitindo-se como parametro 20% do volume médio de negociagéo do Ultimo més.
Nome Setor Atual* % Anterior* % Nome Valor* % % Free Float Dias para Desmonte
VALE3 Mineragéo 9.059,86 7,16 12.674,45 9,00 CRIV4 26,46 0,02 0,03 9
PETR4 Petréleo, Gas e Biocombustiveis 6.989,99 5,53 9.043,14 6,42 HBRE3 168,48 0,13 0,12 7
ITSA4 Intermediarios Financeiros 6.167,83 4,88 6.942,99 4,93 MTSA4 113,18 0,09 0,08 6
ELET3 Energia Elétrica 6.103,68 4,83 6.428,71 4,57 SCAR3 52,62 0,04 0,01 4
EQTL3 Energia Elétrica 5.927,15 4,69 6.000,56 4,26 LAND3 256,35 0,20 0,03 2
BPAC11 Intermediarios Financeiros 5.545,99 4,39 5.127,65 3,64 KRSA3 44,76 0,04 0,01 2
RENT3 Diversos 5.523,55 4,37 5.304,82 3,77 EALT4 32,99 0,03 0,03 2
ITUB4 Intermediérios Financeiros 4.770,07 3,77 5.402,53 3,84 VALE3 9.059,86 7,16 0,00 1
PRIO3 Petréleo, Géas e Biocombustiveis 4.362,88 3,45 3.956,92 2,81 PETR4 6.989,99 5,53 0,01 1
HAPV3 Andlises e Diagnosticos 3.296,15 2,61 3.419,03 2,43 ITSA4 6.167,83 4,88 0,01 1
*em mil R$ *em mil R$

Concentracéo por setor
A concentracdo por setor segrega as acfes da carteira em setores da Bovespa e compara o0s percentuais de alocacéo da carteira com os do benchmark de renda variavel.
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Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e sua reproducéo requer autorizagdo expressa da mesma.
! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
A ADITUS néo se responsabiliza pela utilizagdo das informagéo aqui contidas para outras finalidades que ndo sejam meramente informativas.
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Anédlises de Contrapartes

A tabela seguinte apresenta as 10 maiores contrapartes privadas da carteira, incluindo emissores de crédito privado e de acdes e suas respectivas faixas de risco de crédito. O gréfico de
alocacdo mostra a evolucao da exposicdo da carteira a crédito e a distribuicdo desses ativos, por tipo, ao longo do Ultimo ano.

Empresas Emissoras e Distribuicdo por Faixa de Risco de Crédito Alocacéao Por Tipo de Crédito

Nome MtM* % Faixa de Risco de Crédito 10,0

BCO BRADESCO SA 17.465,73 3,16 Faixa 1 9,0

VALE SA 14.264,01 2,58 Faixa 1 8,0

PETROLEO BRASILEIRO SA PETROBRAS 6.844,21 1,24 Faixa 2 7.0

CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRA SA ELETROE 6.805,98 1,23 Faixa 2 '% 28

ITAUSA SA 6.421,38 1,16 Faixa 2 S 40

EQUATORIAL ENERGIA SA 5.927,15 1,07 Faixa 1 g 30

BCO BTG PACTUAL SA 5.545,99 1,00 Faixa 2 X 20

LOCALIZA RENT A CAR SA 5.540,30 1,00 Faixa 1 10

N7 UHEANED HOLIING) e SLITORY U 0 L o0 jan22  fevi22 mar22 abr/22 mai22 jun/22  jull22 agol22 set22  out/22
BCO SAFRA SA 4.588,86 0,83 Faixa 1

“em mil R$ ECDB/LF mDPGE = DEBENTURES mFIDC mQUTROS

Mudancas de Faixa de Risco de Crédito no Més

A tabela seguinte apresenta os titulos de crédito privado que tiveram sua classificacdo alterada ao longo do ultimo més. As alteracdes sdo checadas primeiro verificando a faixa
correspondente da emissao e, em seguida, do emissor.

Titulos Privados Valor (mil R$) Contraparte Faixa Anterior Faixa Atual Venc. Index. Taxa Veiculo
Nenhuma mudanca de faixa encontrada.

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e sua reprodugéo requer autorizagéo expressa da mesma.
! Os dados aqui apresentados foram obtidos junto a fontes publicas, nas quais a ADITUS deposita sua confianga. A ADITUS néo se responsabiliza pela acuracia de tais dados.
A ADITUS néo se responsabiliza pela utilizagao das informacéo aqui contidas para outras finalidades que ndo sejam meramente informativas.
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Aquisicdes de Ativos no Més

As tabelas a seguir apresentam os titulos adquiridos no ultimo més. Esses dados séo extraidos dos arquivos XMLs da carteira e dos fundos com alocagéo direta.

RELATORIO DE ANALISE DE INVESTIMENTOS

E apresentada a faixa de risco de crédito da emiss&o e, em caso de inexisténcia, apresenta-se a faixa do emissor.

Data-base:

31/10/2022

Titulos Privados Vencimento Valor Valor (% Cart.) Indexador Emissor Data Compra Tx de Compra Faixa Atual Veiculo

ASAI14 26-nov-27 42.293 0,01% CDI SENDAS DISTRIBUIDORA S.A. 17-out-22 1,62% Faixa 1 URCA FI MULT CRED PRIV

ASAI14 26-nov-27 42.184 0,01% CDI SENDAS DISTRIBUIDORA S.A. 17-out-22 1,62% Faixa 1 URCA FI MULT CRED PRIV

ASAI22 20-mai-28 48.043 0,01% CDI SENDAS DISTRIBUIDORA S.A. 19-out-22 1,69% Faixa 1 URCA FI MULT CRED PRIV

ASAI22 20-mai-28 34.778 0,01% CDI SENDAS DISTRIBUIDORA S.A. 17-out-22 1,70% Faixa 1 URCA FI MULT CRED PRIV
CSBR11 10-dez-25 210.173 0,04% CDI CS BRASIL PARTICIPACOES E LOCACOE! 06-out-22 2,74% Faixa 2 ALFA ITAIPAVA FI MULT CRED PRIV IP
DASAAS 30-out-26 166.074 0,03% CDI DIAGNOSTICOS AMERICA SA 19-out-22 1,44% Faixa 1 URCA FI MULT CRED PRIV
DASAA5 30-out-26 74.524 0,01% CDI DIAGNOSTICOS AMERICA SA 24-out-22 1,43% Faixa 1 URCA FI MULT CRED PRIV
DASAA5 30-out-26 35.376 0,01% CDI DIAGNOSTICOS AMERICA SA 20-out-22 1,44% Faixa 1 URCA FI MULT CRED PRIV

ELET22 25-abr-24 33.424 0,01% CDI CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRA SA El 20-out-22 0,95% Faixa 1 URCA FI MULT CRED PRIV

ELET22 25-abr-24 33.424 0,01% CDI CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRA SA ElL 20-out-22 0,95% Faixa 1 URCA FI MULT CRED PRIV

ELET22 25-abr-24 33.424 0,01% CDI CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRA SA El 20-out-22 0,95% Faixa 1 URCA FI MULT CRED PRIV

ELET22 25-abr-24 21.071 0,00% CDlI CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRA SA EL 21-out-22 0,96% Faixa 1 URCA FI MULT CRED PRIV

Titulos Publicos Vencimento Valor Valor (% Cart.)  Indexador Data Compra Tx de Compra Tx Ind. Anbima Veiculo

LFT 2023-09-01 01-set-23 999.666 0,18% Selic 18-out-22 0,01% 0,01% ALFA ITAIPAVA FI MULT CRED PRIV IP
LFT 2023-09-01 01-set-23 737.761 0,13% Selic 07-out-22 0,01% 0,01% ALFA ITAIPAVA FI MULT CRED PRIV IP
LFT 2025-03-01 0l1-mar-25 83.120 0,02% Selic 05-out-22 5,00% 0,05% GRUMARI FIA

LFT 2025-09-01 01-set-25 2.400.853 0,43% Selic 21-out-22 7,00% 0,07% ALFA ITAIPAVA FI MULT CRED PRIV IP
LFT 2025-09-01 01-set-25 1.503.602 0,27% Selic 06-out-22 0,08% 0,08% ALFA ITAIPAVA FI MULT CRED PRIV IP
LFT 2026-03-01 01-mar-26 1.225.705 0,22% Selic 18-out-22 0,11% 0,00% ALFA ITAIPAVA FI MULT CRED PRIV IP
LFT 2026-09-01 01-set-26 1.225.109 0,22% Selic 18-out-22 0,11% 0,10% ALFA ITAIPAVA FI MULT CRED PRIV IP

Esse documento é propriedade da ADITUS Consultoria Financeira e sua reprodugéo requer autorizagao expressa da mesma.
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