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I Apresentacao

O Perfil de Investimento é uma solucdo que o mercado tem adotado para dar
flexibilidade aos participantes escolherem como desejam aplicar
financeiramente as suas contribuicdes previdenciarias aportadas em

planos de previdéncia.

A Eletros oferece cinco modalidades de Perfis de Investimento aos
participantes e assistidos dos Planos CD Eletrobras, CV ONS e CV EPE.

Super
Conservador Conservador Eletros Moderado Agressivo

00000

I Gestao de Investimentos da Eletros

A Eletros é uma entidade fechada de previdéncia complementar sem fins
lucrativos que administra planos de beneficios. Ao aderir a um plano de
beneficio da Fundacgdo, o participante e a patrocinadora passam a realizar
contribuicdes previdenciarias mensais que sao rentabilizadas de acordo com
a Politica de Investimento aprovada pelo Conselho Deliberativo da Entidade.

Repetindo-se ao longo dos anos, essa dinamica resulta na acumulagao de
reserva patrimonial que sera utilizada para o pagamento dos beneficios
previdenciarios a partir do momento que o participante adquire esse direito.

A gestao da Eletros baseia-se na segregacao entre alocagao e selegdao de
investimentos. A alocacdo de investimentos é definida como a composicdo do
patrimdnio de cada plano entre os segmentos de renda fixa, renda variavel,
imdveis, operagdes com participantes (empréstimos), investimentos
estruturados e no exterior. A alocacdo em renda variavel é o fator técnico
que diferencia os Perfis de Investimento.

Ja a selecao de investimentos é igual para todos os perfis, sendo definida
como a composicao de cada segmento do plano entre as modalidades
permitidas pela legislacao, incluindo titulos, acdes e outros ativos, sempre
em conformidade com a Politica de Investimento. Por exemplo, a decisao de
adquirir titulos publicos do tipo NTN (Nota do Tesouro Nacional) é tipica de
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selegao de investimentos na renda fixa, assim como a decisao de investir em
acoes de grandes empresas nacionais é tipica de selecdo de investimentos
em renda variavel. Nos dois casos, a equipe interna e os gestores externos
sao responsaveis exclusivos pelas decisoes.

A Eletros possui uma equipe qualificada de profissionais e conta com o apoio
de servigos de terceiros, incluindo gestores de reconhecida capacidade. As
decisdes internas sdo tomadas e monitoradas por meio de comités,
formalizando um processo participativo composto por especialistas, gerentes,
consultores e diretores, representando uma importante vantagem
organizacional ao estimular os debates e as opinides, além de blindar a
gestao de possiveis falhas individuais.

I Principais riscos associados aos investimentos

Os principais riscos associados aos investimentos sao o risco de crédito e o
de mercado, existem outros tipos mais especificos que pouco acrescentam ao
propésito Informativo dessa cartilha.

O risco de crédito esta relacionado a possibilidade da contraparte ou emissor
nao honrar as suas obrigagdes financeiras, estando mais diretamente
vinculado as operacdes de renda fixa.

Os titulos de renda fixa do Tesouro Nacional sao considerados como os de
menor risco de crédito na economia, por isso, ndao possuem limites legais de
compra pelos fundos de pensao. Ja a aquisicao de titulos privados esta
condicionada aos limites da legislacdo, aos quais a Eletros acrescenta
critérios préprios para a aprovacao de crédito pelos comités internos, que
incluem parecer de agéncia especializada.

O risco de mercado estd associado a mudancgas nos precos de mercado,
atingindo tanto os ativos de renda variavel quanto os de renda fixa. O risco
de mercado e a volatilidade sdo termos sinbnimos, ou seja, significam que a
rentabilidade dos investimentos se altera em decorréncia de oscilagdes no
mercado.

A renda variavel é considerada como o segmento de maior risco de mercado
de todos os investimentos. O que geralmente ndo é bem entendido é que o
risco de mercado também pode acontecer na renda fixa, onde se espera um
comportamento mais conservador.
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O risco de mercado de um titulo de renda fixa € mais elevado quanto maior
for o seu prazo de vencimento. Por exemplo, a NTN com vencimento em
2055 é volatil, ou seja, sensivel as variacdes de mercado, e impacta a
rentabilidade, as vezes, de forma consideravel no curto prazo, mesmo tendo
baixo risco de crédito.

No contexto estratégico, contudo, é um titulo importante para a Politica de
Investimento dos planos de beneficios, pois tem sido muito atrativo sob uma
visdo de rentabilidade de médio e de longo prazo.

Importante ressaltar que a volatilidade da renda fixa repercute
imediatamente na rentabilidade dos Perfis de Investimento, seja para mais
ou para menos, uma vez que a Eletros adota o critério de marcacéo a
mercado, tecnicamente apropriado para esse contexto. O critério de
marcacao a mercado de um titulo de renda fixa reflete ao maximo o seu
preco justo, seja porque o ativo é negociado no mercado ou porque é
valorado segundo regras conhecidas e aceitas institucionalmente.

IInvestimento em Renda Fixa

Na renda fixa, a rentabilidade é conhecida no momento em que o
investimento é realizado, mesmo que haja oscilacdes posteriores devido ao
risco de mercado, os ganhos serao confirmados no decorrer do tempo ou na
data de vencimento.

Para a aquisicdo de um titulo de renda fixa, a Politica de Investimento da
Eletros estabelece critérios restritivos, o que faz com que a carteira seja
composta por ativos de baixo risco de crédito, porém sujeitos ao risco de
mercado.

Os titulos mais conhecidos sao as NTN, disponiveis em prazos de
vencimentos variados, e rentabilidade composta por taxa de juro de mercado
acrescida de inflagdo, com perfil atrativo e adequado para os planos de
beneficios.

I Investimento em Renda Variavel

Na renda variavel, a rentabilidade ndo pode ser previamente conhecida como
na renda fixa. Isso faz com que o risco de mercado no segmento de renda
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variavel seja mais elevado, frente a dependéncia tanto de fundamentos
estruturais e operacionais das companhias, quanto de fatores macro e
microecondmicos, internos e externos.

Os titulos mais conhecidos de renda varidvel sao negociados na bolsa de
valores, dentre as quais, destacam-se as agdes de grandes companhias, mas
também de empresas de menor porte, menos conhecidas.

I Investimento nos demais segmentos

Em termos de volume aplicado, os demais segmentos possuem menos
relevancia. As operagdes com participantes tém sido limitada pela margem
disponivel para a concessdo de empréstimos. A carteira de imdveis ndao tem
sido ampliada, os investimentos estruturados e no exterior tém sido
aprovados na Politica de Investimento, mas em percentual de alocacao
reduzido devido ao foco da Eletros em outros segmentos, cuja relagcao entre
retorno e risco tem sido mais atrativa de acordo com as avaliagdes internas.

I O que sao perfis de investimentos

Os perfis de investimento sdao mecanismos especificos de Planos de
Contribuicdo Definida (CD) e de Contribuicao Variavel (CV), nos quais o
beneficio previdenciario ndo é previamente determinado, a figura do passivo
atuarial ndo estd presente e a rentabilidade das contribuicdes ao longo do
tempo é fator determinante para constituir a reserva patrimonial do
participante.

Nesses tipos de plano, o participante possui uma conta individualizada, onde
é possivel alterar o nivel de contribuicdo e escolher o Perfil de Investimento
adequado as suas expectativas. Por exemplo, aqueles mais préoximos da
aposentadoria talvez evitem a renda varidvel, enquanto os mais distantes
desejem assumir o risco de mercado, porque possuem tempo suficiente para
confirmar a rentabilidade adicional. E ha, ainda, os que ndo tém
conhecimento sobre assunto e preferem transferir a gestao dos
investimentos para especialistas.

Oferecer uma opcgdo para cada participante é operacionalmente inviavel, a
solugao disponibilizada pela Eletros foi a segmentagao em Perfis de
Investimento, tendo a alocacao em renda variavel como fator técnico que os
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diferencia, exceto no PERFIL ELETROS, destinado a quem prefere transferir a
escolha para a equipe interna especializada.

IQuaI o seu perfil de investimento?

0000

Super
Conservador Conservador Eletros Moderado Agressivo

Descubra o Perfil de Investimento mais adequado para vocé

Faca o teste no Portal do Participante

As representacbes graficas a seguir sdo simplificadas. Para ter acesso a
alocacdo completa de perfis consulte o Relatorio de Investimentos
disponivel no site da Eletros.

Super Perfil super conservador
Conservador

N3o possui alocacdao em renda variavel, investe
nos demais segmentos, mas sua predominancia
absoluta é na renda fixa.

Mais apropriado ao participante com baixa
tolerancia ao risco de mercado, seja porque esta
proximo a aposentadoria ou porque ja se encontra
na condicao de aposentado ou ainda por outro
motivo.

100% Renda Fixa
Vale destacar que os titulos de renda fixa também

possuem risco de mercado, principalmente os de
prazos mais longos, o que faz com que haja
oscilagdes na rentabilidade e no valor da cota deste perfil, embora menos
intensas do que nos demais.
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Conservador

85%0 Renda Fixa
1590 Renda Variavel

Perfis de Investimentos

Perfil conservador

Possui 15% de alocagcdao em renda variavel,
investe nos demais segmentos, mas sua
predominancia é na renda fixa, embora em
percentual menor do que no SUPER
CONSERVADOR.

Mais apropriado ao participante que almeja
rentabilidade, em média, acima da renda fixa,
aceita correr um pouco mais de risco de mercado,
embora considere a seguranca um fator relevante.

E importante ressaltar que, por questoes
operacionais, a alocacdo em renda variavel deste

perfil pode variar, a critério exclusivo da Eletros e de forma transitdria, em
até 5 pontos percentuais para mais ou para menos, situando-se, portanto, no
minimo de 10% e no maximo de 20% do patrimdnio.

Moderado

709%0 rRenda Fixa
309%b renda variavel

Perfil moderado

Possui 30% de alocacdao em renda variavel,
investe nos demais segmentos, mas sua
predominancia é na renda fixa, embora em
percentual menor do que nos perfis anteriormente
apresentados.

Mais apropriado ao participante com boa
tolerancia ao risco de mercado, disposto a aceita-
lo em troca de maior rentabilidade no longo
prazo.

E importante ressaltar que, por questoes
operacionais, a alocacdo em renda variavel deste

perfil pode variar, a critério exclusivo da Eletros e de forma transitdria, em
até 5 pontos percentuais para mais ou para menos, situando-se, portanto, no
minimo de 25% e no maximo de 35% do patrimonio.
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Agressivo

559%0 rRenda Fixa
459%0 renda variavel

Perfis de Investimentos

Perfil agressivo

Sentido inverso ao do Perfil Super Conservador,
mais apropriado ao participante com alta
toleréncia ao risco de mercado, seja porque possui
melhor entendimento de finangas, seja por estar
distante da aposentadoria ou por outra questao.

Possui 45% de alocagcdao em renda variavel,
tende a se equivaler a da renda fixa, embora
também invista nos demais segmentos.

E importante ressaltar que, por questdes
operacionais, a alocacdo em renda variavel do
Perfil Agressivo pode variar, a critério exclusivo da

Eletros e de forma transitdria, em até 5 pontos percentuais para mais ou
para menos, situando-se, portanto, no minimo de 40% e no maximo de 50%

do patrimonio.

Eletros

809%b RendaFixa
209%%b rRenda variavel

Perfil Eletros

Destinado ao participante que prefere
transferir toda a gestdao dos investimentos aos
especialistas da Eletros e, assim, abrir mao de
escolher a alocagao em renda variavel,
diferentemente dos demais perfis.

Alocacdao em renda variavel varia de
acordo com a Politica de Investimento de
cada exercicio, cuja responsabilidade pela
decisdo é exclusiva dos comités internos. Em
2020, o limite definido para alocagdo em
renda em renda variavel foi de até 30%.

IQuais participantes podem escolher o Perfil de

Investimentos?
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Atualmente, os participantes e assistidos (incluindo aposentados e
pensionistas) dos Planos CD Eletrobras, CV ONS e CV EPE tém a opgao de
escolher o seu Perfil de Investimento.

Os pensionistas de um mesmo gerador devem optar obrigatoriamente pelo
mesmo perfil.

No caso dos participantes e assistidos do Plano CD Eletrobras que possuem
parcela da reserva matematica migrada para o CD Saldado (BPDS), a escolha
do Perfil de Investimento somente sera realizada na parte referente ao CD
Puro

I Quando e como alterar o Perfil

A abertura para troca de perfil ocorre em dois periodos do ano: abril e
outubro. Durante estes periodos a Eletros divulga esclarecimentos sobre os
perfis.

Para solicitar a alteragao do seu perfil de investimento faga login no Portal do
participante, acesse o quadro “"Campanhas”, clique no link “Alteracao de
Perfil de Investimento” e siga as orientagdes.

Faca a sua opgao pelo novo perfil no Portal

do Participante

Ao optar por um dos cinco perfis, o participante deve considerar que tanto o
valor das reservas acumuladas até a data de migracdao* quanto as
contribuicoes feitas a partir de entao serao feitas de acordo com o novo perfil
escolhido.

Cabe ressaltar que a troca de perfil de investimento ndao é obrigatdria e sim
opcional. Portanto, os participantes que nao se manifestarem durante as
campanhas permanecerao no perfil atual.

*data de migracao - a data em que ocorre a conversao do saldo da reserva
é o ultimo dia util do més em que encerra o prazo para exercer a troca do
Perfil de Investimento
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IAcompanhe 0s seus investimentos

PodCultivar

Podcast do seu Programa de Educacado

Financeira a Previdenciaria.
mensalmente, além da ana

Acompanhe, trimestralmente, as
apresentagdes de resultados dos planos
que acontecem presencialmente ou por
video no canal da Eletros no Youtube

(3 Eletros

Portal .wwm:' e
do Participante =T

Informacdo sobre a rentabilidade do - i 50 Ty
seu plano disponivel a qualquer e At
momento no Portal do Participante.

——

SENEGOCIOS |

S o

Educacao
Financeira

Programa de educacdo financeira e ’

previdencidria com contetido para todos Qa

os niveis de investidores. 1 CULTIVAR
cultivar.eletros.com.br -
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